HANNUN

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Castellar del Valles, 26 de mayo de 2025

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores
y de los Servicios de Inversién y disposiciones concordantes, asi como en la Circular
3/2020 del segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, pone en
conocimiento del mercado lo siguiente:

El Consejo de Administracion de HANNUN, S.A. (la “Sociedad”) ha acordado convocar
Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrard por medios exclusivamente
telematicos que permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes y la
permanente comunicacion entre los mismos en tiempo real, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 14 bis de los estatutos sociales de la Sociedad, el dia 26 de junio de 2025, a
las 10 horas, en primera convocatoria, o, en caso de no alcanzarse el quérum de
constitucién necesario, en segunda convocatoria, el dia 27 de junio de 2025, a la misma
hora y por el mismo procedimiento, para deliberar y, en su caso, adoptar los puntos
recogidos en el Orden del Dia.

El anuncio de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas y el resto de
documentacién que se refiere en el propio anuncio de la convocatoria, estan disponibles
desde el dia de hoy (con posibilidad de descarga e impresion), en la pagina web de la
Sociedad www.hannun.com, en el apartado Inversores “Investors”, cuyo enlace directo
es el siguiente: https://investors.hannun.com/descargas.

La informacién comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del
emisor y sus administradores.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
Norangoiz, S.L.
(persona fisica representante D. Sixto Jiménez Muniain)
Presidente
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CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

DE HANNUN, S.A.

El Consejo de Administracion de HANNUN, S.A. ha acordado convocar Junta General
Ordinaria de accionistas, que se celebrard exclusivamente por medios telematicos que
permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes y la permanente
comunicacion entre los mismos en tiempo real, de acuerdo con lo previsto en el articulo
14 bis de los estatutos sociales de la Sociedad, el dia 26 de junio de 2025, a las 10 horas,
en primera convocatoria, o, en caso de no alcanzarse el quérum de constituciéon
necesario, en segunda convocatoria, al dia siguiente, 27 de junio de 2025, a la misma hora
y por el mismo procedimiento, con arreglo al siguiente:

Primero.-

Segundo.-

Tercero.-

Cuarto.-

Quinto.-

Sexto.-

Séptimo.-

Octavo.-
Noveno.-

Décimo.-

ORDEN DEL DiA

Estado de situacion del negocio.

Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales individuales y
consolidas del grupo, asi como del informe de gestion del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2024.

Aprobacién, en su caso, de la distribucién del resultado.

Aprobacién, en su caso, de la gestion social del o¢rgano de
administracion.

Reeleccion, en su caso, de los Auditores de la Sociedad para las cuentas
anuales individuales del ejercicio 2025.

Toma de conocimiento de la dimisién de D. Joan Josep Alvarez Moran
como Consejero Delegado, y de D. Sergi Audivert Brugué como
Consejero, asi como nombramiento de Diia. Belén Castellot Berriotaran,
en su caso, como nuevo miembro del Consejo de Administracion.

Adaptacion, en su caso, del aumento de capital social acordado por la
Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 a las férmulas de ajuste
necesarias para la conversion de las obligaciones convertibles emitidas
por la Sociedad en la misma fecha.

Ruegos y preguntas.
Delegacion de facultades y protocolizacion de acuerdos.

Redaccion, lectura, y, en su caso, aprobacién del acta.
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DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”), se hace constar expresamente el derecho de los accionistas de solicitar del
6rgano de administracién, hasta el séptimo (7°) dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General, inclusive, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito
las preguntas que estimen pertinentes. También podran, durante la celebracién de la
Junta General, solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

Los accionistas que deseen ejercitar el derecho de informacién podran hacerlo por
escrito, remitiendo su comunicacién a juntageneral@hannun.com, previa acreditacién
de su condicién de accionista. Los administradores deberan facilitar la informacién por
escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General, salvo en los casos expresamente
previstos en la Ley.

A partir de la publicacion de la presente convocatoria, cualquier accionista tendra
derecho a obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacién de la Junta.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emisiéon de las solicitudes de
informacion, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos o
denominacién social y fotocopia de su Documento Nacional de Identidad (o documento
acreditativo suficiente de su representacion para accionistas personas juridicas)
acreditando las acciones de las que es titular, con objeto de que esta informacién sea
cotejada con la relacion de accionistas y el ntimero de acciones a su nombre facilitada
por la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de
Valores, S.A. (IBERCLEAR), para la Junta General. Corresponderad al accionista la prueba
del envio de la solicitud de la Sociedad en forma vy plazo.

A tales efectos, se pone a disposicion de los accionistas:

- Los documentos relativos a las Cuentas Anuales.

- Elinforme de gestion.
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- El informe del auditor de cuentas.

- El informe formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en
relacion con la propuesta de adaptacion del aumento de capital social acordado
por la Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 a las férmulas de ajuste

necesarias para la conversion de las obligaciones convertibles emitidas por la
Sociedad.

- El texto integro de las propuestas de acuerdos a adoptar, en su caso, respecto: (i)
la aprobacion de la cuentas anuales individuales y consolidadas del grupo, asi
como el informe de gestién correspondientes al ejercicio 2024; (ii) la aprobacion
de la distribucién del resultado; (iii) la aprobacion, en su caso, de la gestion social
del 6rgano de administracion; y (iv) la adaptacion del aumento del capital social
acordado por la Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 a las férmulas de
ajuste necesarias para la conversion de las obligaciones convertibles emitidas por
la Sociedad.

Igualmente, se hace constar el derecho que asiste a los accionistas de revisar en el
domicilio social y de solicitar la entrega o el envio de forma gratuita los documentos que
han de ser objeto de aprobacion por la Junta General. Asimismo, los citados documentos
pueden consultarse en la pagina web corporativa de la Sociedad, www.hannun.com, en
el apartado Inversores “Investors”, cuyo enlace directo es el siguiente:
https:/ /investors.hannun.com/descargas .

COMPLEMENTO DE CONVOCATORIA

Desde el mismo dia de publicaciéon de la presente convocatoria, los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podrén solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de Accionistas,
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacién fehaciente, que habra de recibirse en el domicilio social de
la Sociedad dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse, en su caso, con quince (15) dias
de antelacién como minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta.
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DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

De conformidad con el articulo 14 de los estatutos sociales de la Sociedad, podrén asistir
a la Junta General todos los accionistas, cualquiera que sea el nimero de acciones de que
sean titulares, siempre que conste previamente a la celebracion de la Junta la
legitimacion del accionista, que quedaré acreditada mediante la correspondiente tarjeta
de asistencia nominativa o el documento que, conforme a Derecho, les acredite como
accionistas, en el que se indicara el ntimero, clase y serie de las acciones de su titularidad,
asi como el namero de votos que puedan emitir.

Sera requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la titularidad
de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con
cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta y se provea de la
correspondiente tarjeta de asistencia o del documento que, conforme a Derecho, le
acredite como accionista.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion
debera conferirse por escrito, fisico o electrénico, y debera ser especial para cada Junta.

ASISTENCIA EXCLUSIVAMENTE TELEMATICA

La Junta General de Accionistas se celebraréd exclusivamente por medios telematicos, de
conformidad con lo previsto en el articulo 14 bis de los estatutos sociales de la Sociedad
y en el articulo 182 bis de la LSC, esto es, sin asistencia fisica de los accionistas o de sus
representantes, ni de los integrantes de la mesa de la Junta General ni de los miembros
del Consejo de Administracion.

La celebracion de la Junta estara supeditada en todo caso a que la identidad y
legitimacion de los accionistas y sus representantes se halle debidamente garantizada y
a que todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunién mediante
medios de comunicacion a distancia apropiados, como audio o video, complementados
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con la posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la Junta, tanto para
ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacién, propuesta y voto que les
correspondan, como para seguir las intervenciones de los medios indicados.

Conexion v asistencia a la Junta

A los efectos de garantizar la identidad de los asistentes a la Junta General, asi como el
adecuado ejercicio de sus derechos, los accionistas -0 sus representantes- deberan
remitir a la direccion de correo electrénico juntageneral@hannun.com desde la fecha de
publicacién de la presente convocatoria hasta las 00:00 horas del dia 25 de junio de 2025,
la siguiente informacion:

- nombre y apellidos o denominacién social;
- namero de acciones de las que sea titular;

- una copia del Documento Nacional de Identidad del accionista o del
representante persona fisica que desee asistir a la Junta General (en caso de que
el accionista fuese una persona juridica);

- una copia de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad depositaria
correspondiente;

- en caso de que el accionista fuese una persona juridica: (a) documento adjunto
conteniendo una copia de la escritura de constituciéon y (b) documento adjunto
unido que acredite el cargo o poderes de representaciéon del representante que
acudira a la Junta o documento de delegacién de voto.

- en caso de que el accionista desee acudir representado, el documento de
delegaciéon cumplimentado y firmado y una copia del DNI/pasaporte que le
representara.

Una vez enviada la comunicacion a la direccion de correo electréonico sefialada, el
accionista recibira (en la misma direccién de correo electrénico desde la que fue enviada
la comunicacion, o la que indique expresamente), los datos de conexién y el enlace para
conectarse telematicamente a la reunion, entre las 9:45 y 10:00 horas, antes del dia 26 de
junio de 2025. Si la Junta General no pudiera celebrarse en primera convocatoria, podré
conectarse al dia siguiente, del mismo modo y dentro de la misma franja horaria, para
su celebracién en segunda convocatoria. Después de la hora limite indicada no se
admitird ninguna conexién y el accionista que no se hubiese conectado no podra asistir
a la Junta General.
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Solo los asistentes que hubieran completado el proceso de acreditacion descrito en
tiempo y forma, y que hayan accedido al enlace facilitado desde
juntageneral@hannun.com podran ejercitar sus derechos de forma telemaética el dia de
celebracion de la Junta General. No se considerardn como asistentes a los accionistas que
aun enviando toda la documentaciéon requerida para la asistencia a la Junta no se
conecten posteriormente a la reunion.

La Sociedad se reserva el derecho de solicitar a los accionistas o representantes los
medios de identificacién adicionales que considere necesarios para comprobar su
identidad.

Intervenciones v preguntas

Las intervenciones o solicitud de informaciones o aclaraciones que, conforme a la LSC,
tengan intencion de formular quienes vayan a asistir a la Junta, podran remitirse al
correo electrénico juntageneral@hannun.com, por escrito, con anterioridad a la
celebracion de la Junta. En el caso de que el accionista o su representante quiera que su
intervencion figure literalmente en el acta de la reunién, deberd hacerlo constar
expresamente en el texto de aquélla. Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas podran
asimismo formular las intervenciones y solicitudes que consideren oportunas
verbalmente durante la Junta mediante los sistemas de audio y video habilitados en la
plataforma electrénica a la que deberan conectarse para asistir telematicamente a la
Junta, pudiendo asimismo hacer uso a tales efectos de la herramienta de mensajeria
instantdnea que se encontrard disponible en dicha plataforma. Las solicitudes de
informaciones o aclaraciones de los accionistas o sus representantes seran contestadas
verbalmente durante la Junta o por escrito dentro de los siete (7) dias siguientes a su
celebracion, de conformidad con lo previsto en la LSC.

Votaciones

Los accionistas o sus representantes que asistan telematicamente podran emitir su voto
sobre las propuestas de acuerdo relativas a puntos comprendidos en el Orden del Dia,
desde el momento de conexién a la Junta y hasta que el Presidente o, en su caso, el
Secretario anuncie la conclusion del periodo de votacion de la propuesta de acuerdo. La
emision del voto se hara de viva voz (a favor, en contra o abstencién) y/o podra hacerse
igualmente mediante la herramienta de mensajerfa instantdnea que se encontrard
disponible en la plataforma.

EMISION DEL VOTO A DISTANCIA
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Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir su voto a distancia sobre
las propuestas relativas a los puntos del Orden del Dia a través de los siguientes medios
de comunicacién a distancia:

a)

Mediante correspondencia escrita postal o entrega fisica en el domicilio social,
remitiendo a la Sociedad la tarjeta de asistencia y voto expedida por la entidad o
entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta o por
las entidades depositarias debidamente cumplimentada y firmada por el
accionista.

Mediante email a la direccion de correo electronico juntageneral@hannun.com, a
la que se acompafara copia en formato electronico de la tarjeta de asistencia y
voto, siempre que el documento electrénico en cuya virtud se ejercita el derecho
de voto incorpore una firma electrénica legalmente reconocida empleada por el
solicitante, u otra clase de firma electrénica considerada idénea por el Consejo de
Administracién, por reunir adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista que ejercita su derecho de voto.

En el escrito del voto a distancia el accionista deberd manifestar el sentido de su voto
separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos comprendidos en el Orden del
Dia de la Junta. En caso de no hacerlo sobre alguno o algunos se entendera que vota a
favor de la propuesta del Consejo de Administracion.

El voto emitido por medios de comunicacién a distancia sélo serd vélido cuando se haya
recibido por la Sociedad con al menos veinticuatro (24) horas de antelaciéon a la hora
prevista para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria.
En caso contrario, el voto se tendré por no emitido.

Hasta ese momento el voto podré revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el
voto anticipado emitido a distancia sélo podra dejarse sin efecto por la presencia del
accionista en la Junta.

REVOCACION DEL VOTO O DE LA DELEGACION

La asistencia de los accionistas a la Junta General revocara cualquier voto o delegaciéon
que hubiera podido realizar con anterioridad.
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Ademas, la delegacion sera siempre revocable por los mismos medios por los que se
hubiera efectuado.

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Los datos de caréacter personal que los accionistas faciliten a la Sociedad para el ejercicio
o delegacion de sus derechos de asistencia y voto en la Junta General o que sean
facilitados a estos efectos por las entidades bancarias y sociedades y agencias de valores
en las que dichos accionistas tengan depositadas o custodiadas sus acciones o por la
entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta,
Iberclear, seran tratados por la Sociedad, como entidad responsable del tratamiento de
estos datos de cardcter personal, con la finalidad de gestionar el desarrollo,
cumplimiento y control de la relacién accionarial existente (en particular en relacién con,
pero no limitado a, lo relativo a la organizacién, convocatoria y celebraciéon de la Junta
General). Los datos seran tratados a estos tinicos efectos con base en las obligaciones
legales susceptibles de aplicacion en atencién a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital y la normativa aplicable a tal efecto. Los datos no seran cedidos a terceros, salvo
que exista obligacion legal o en supuestos de ejercicio del derecho de informacion que,
en su caso, tuviera un solicitante reconocido por Ley.

La Sociedad garantiza y reconoce a los interesados el ejercicio de los derechos de acceso,
rectificacion, supresion, portabilidad de los datos, asi como de oposicién y limitacién del
tratamiento, que podran ejercitaren los términos establecidos en la normativa vigente en
materia de proteccion de datos dirigiéndose a través de correo postal al domicilio social
sito en Castellar del Vallés (Barcelona), carrer de la Conca de Barbera, namero 18,
aportando fotocopia del DNI o documento de identidad. En caso de que en la tarjeta de
asistencia se incluyan datos de caracter personal referidos a personas fisicas distintas del
titular, el accionista deberd informarles de los extremos contenidos en los parrafos
anteriores y cumplir con cualesquiera otros requisitos que pudieran ser de aplicaciéon
para la correcta cesién de los datos personales a la Sociedad, sin que la Sociedad deba
realizar ninguna actuacién adicional.

OTRAS CUESTIONES
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La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir los
mecanismos de asistencia remota a la Junta cuando razones técnicas o de seguridad lo
aconsejen o impongan. Si por circunstancias técnicas no imputables a la Sociedad o por
razones de seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas se produjere durante la
Junta una interrupcién de la comunicacién o se pusiere fin a ésta, no podré invocarse
esta circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del accionista, ni como causa
de impugnacién de los acuerdos adoptados por la Junta General.

Castellar del Vallés, 26 de mayo de 2025

PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Norangoiz, S.L.
Fdo. D. Sixto Jiménez Muniain
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PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
HANNUN, S.A. (LA “SOCIEDAD”) SOMETE A LA DECISION DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS A CELEBRAR EL 26 DE JUNIO DE
2025 EN PRIMERA CONVOCATORIA Y, EN SU CASO, EL 27 DE JUNIO DE 2025
EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

A continuacion, se trascriben literalmente el texto integro de las propuestas de acuerdos
que se someten a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas:

“”

Segundo.-  Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del grupo, asi como del informe de gestion del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2024.

La Junta General aprueba las Cuentas Anuales individuales, compresivas del Balance, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestion de la Sociedad, todo ello correspondiente al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024.

Se hace constar que tanto las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion han sido revisados por los
Auditores de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., emitiendo el informe correspondiente a estos
efectos, que ha sido considerado por la Junta General.

Asimismo, la Junta General procede a aprobar las Cuentas Anuales consolidadas, compresivas del
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestion consolidado, todo ello
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024.

Se hace constar que tanto las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion en base consolidada han
sido revisados por los Auditores de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L., emitiendo el informe
correspondiente a estos efectos, que ha sido considerado por la Junta General.
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Tercero.- Aprobacion, en su caso, de la distribucién del resultado.

La Junta General aprueba aplicar el resultado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, que
asciende a unas pérdidas de - 2.425.380,56.-€, a “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

Cuarto.- Aprobacion, en su caso, de la gestion social del 6rgano de administracién.

Aprobar la gestion realizada por el 6rgano de administracion durante el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2024.

Séptimo.- Adaptacion, en su caso, del aumento de capital social acordado por la
Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 a las férmulas de ajuste
necesarias para la conversion de las obligaciones convertibles emitidas
por la Sociedad en la misma fecha.

A la vista del informe formulado por el Consejo de Administracion en fecha 16 de mayo de 2025
(el “Informe”), se acuerda ratificar los términos del aumento del capital social acordado por la
Junta General en fecha 21 de febrero de 2025, haciendo constar expresamente que, por errot, 1o
se especifico que, en caso de que se produzcan determinados eventos, el precio de conversion
acordado estd sujeto a las formulas de ajuste antidilutivas previstas en la Condicion 6 (b) de los
términos y condiciones incorporados a la escritura piiblica de emision de obligaciones convertibles,
otorgada el 7 de marzo de 2025 ante la Notario de Barcelona, Diia. Maria del Camino Quiroga
Martinez, bajo el niimero 2.420 de su protocolo (las “Férmulas de Ajuste” y la “Escritura de
Emision”, respectivamente).

A tales efectos, con la finalidad de evitar discordancias entre el referido aumento del capital social
y los términos y condiciones incorporados a la Escritura de Emision, la Junta General acuerda
adaptar el aumento de capital social acordado el 21 de febrero de 2025 a los posibles ajustes
antidilutivos al precio de conversion definidos en las Formulas de Ajuste contenidas en la
Escritura de Emision.

Por tanto, se deja constancia expresa que la totalidad de los términos y condiciones del aumento
de capital acordado por la Junta General de Accionistas el 21 de febrero de 2025 se mantienen
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inalterados, sin perjuicio de que el precio de conversion queda sujeto a la aplicacion de las
Férmulas de Ajuste, en caso de que tenga lugar alguno de los eventos previstos en la Condicion 6
(b) de los términos y condiciones incorporados a la Escritura de Emision.

A tal fin, de conformidad con lo establecido en el articulo 297.a) de la LSC, la Junta General
acuerda delegar en el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar el aumento de capital
social acordado el 21 de febrero de 2025, debidamente adaptado al presente acuerdo, y, en especial,
la facultad de determinar, en su caso, tanto la cuantia del aumento del capital social como del
niimero de acciones a emitir por la Sociedad como resultado de aplicar las Férmulas de Ajuste
correspondientes, fijando las condiciones del aumento del capital social en todo aquello no previsto
en el presente acuerdo y en el acuerdo de 21 de febrero de 2025.

Asimismo, se deja constancia expresa de que el acuerdo del aumento del capital social acordado
por la Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 se mantiene inalterado, salvo en lo previsto
en el presente acuerdo respecto a los ajustes antidilutivos al precio de conversion y la consecuente
delegacion en el Consejo de Administracion, asi como que al tiempo de la Convocatoria de la
presente Junta General se ha puesto a disposicion de los Accionistas el Informe formulado por el
Consejo de Administracion, que contiene las Férmulas de Ajuste incorporadas a la Escritura de
Emision”

Eak
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RELACION CON LA PROPUESTA DE ADAPTACION DEL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

ACORDADO POR LA JUNTA GENERAL EN FECHA 21 DE FEBRERO DE 2025 A LAS FORMULAS

DE AJUSTE ANTIDILUTIVAS NECESARIAS PARA LA CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES

CONVERTIBLES EMITIDAS POR LA SOCIEDAD EN LA MISMA FECHA.

1.

INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de Hannun, S.A. (el
“Consejo de Administracion” y la “Sociedad”, respectivamente), en relacidon con la
propuesta de acuerdo por la que se pretende adaptar el aumento de capital social
acordado por la Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 a las féormulas de ajuste
antidilutivas necesarias para la conversién de las obligaciones convertibles emitidas por
la Sociedad en la misma fecha.

Por consiguiente, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286 y 297.1.a) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, del 2 de julio (la “LSC”) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil,
la referida propuesta de acuerdo a la Junta General de accionistas requiere la previa
formulacién por parte del Consejo de Administracion del presente informe (el
“Informe”).

Asimismo, a los efectos legales oportunos, el presente Informe se pondra a disposicion
de los accionistas de la Sociedad con ocasidn de la convocatoria de la Junta General.

CONTEXTO Y JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El pasado 21 de febrero de 2025 la Junta General de la Sociedad aprobd una nueva
emision de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, asi como el
correspondiente aumento de capital social en la cuantia necesaria para atender la
conversién de las mismas.

Asimismo, la referida emisién de obligaciones convertibles, junto con sus términos y
condiciones definitivos, asi como el aumento de capital social en la cuantia necesaria
para atender su conversion, se formalizaron por la Sociedad mediante escritura publica
otorgada el 7 de marzo de 2025 ante la Notario de Barcelona, Diia. Maria del Camino
Quiroga Martinez, bajo el nimero 2.420 de su protocolo, la cual ha quedado
debidamente inscrita en el Registro Mercantil (la “Escritura de Emisién”).

En concreto, la Junta General, conforme a lo establecido en el articulo 414.1 de la LSC,
acordd el aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender la conversién
de las obligaciones convertibles teniendo en cuenta el importe maximo capitalizable en
virtud de las mismas y el precio de conversion establecido inicialmente, delegando en el
Consejo de Administracidn la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado.

No obstante, por error, en el referido acuerdo de aumento del capital social no se
incluyeron los ajustes antidilutivos al precio de conversidén vinculados a los eventos
descritos en la Condicidon 6 (b) de los términos y condiciones incorporados a la Escritura
de Emisidn (las “Férmulas de Ajuste”), por lo que en caso de producirse algunos de los
eventos descritos en la referida Condicién 6 (b) se provocarian ciertos desajustes en el
precio de conversion que podrian llegar a impedir la total conversidn de las obligaciones
convertibles.

Por consiguiente, la propuesta formulada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad se realiza con la finalidad de ratificar el aumento del capital social acordado
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posibilidad de que se produzcan ajustes al precio de conversién, conforme a las Férmulas
de Ajuste que se reflejan en la Condicidn 6 (b) de los términos y condiciones
incorporados a la Escritura de Emisidn.

En especial, habida cuenta de que el acuerdo del aumento del capital social ha quedado
debidamente inscrito en el Registro Mercantil con anterioridad a su ejecucion, de
conformidad con lo establecido en el articulo 508 LSC, asi como que la Junta General
delegd en el Consejo de Administracidn la facultad de ejecutar dicho acuerdo en aras de
atender las eventuales solicitudes de conversion, es voluntad del Consejo de
Administracion adaptar el referido aumento del capital social a las Férmulas de Ajuste
con la finalidad de evitar discordancias innecesarias que impidan atender la total
conversién de las obligaciones convertibles en los términos pactados.

En evitacion de dudas, se hace constar expresamente que tanto el importe maximo
capitalizable y, por tanto, convertible en acciones de la Sociedad, como el precio de
conversién establecido inicialmente, no han sufrido variacién alguna, quedando fijados
respectivamente en las cifras de 1.242.377,80.-€ y 0,25.-€ por accidn, sin perjuicio de
que el precio de conversién quedard sujeto, en su caso, a las Férmulas de Ajuste.

En todo caso, para mayor claridad de los Accionistas se hace constar que tanto la cifra
del aumento del capital social como el nimero maximo de acciones a emitir por la
Sociedad se determinara dividiendo el importe maximo capitalizable entre el precio de
conversién de las obligaciones convertibles, incluyendo, en su caso, las Férmulas de
Ajuste.

Por consiguiente, con el objeto de atender correctamente las eventuales solicitudes de
conversién de la obligaciones convertibles, el Consejo de Administracién de la Sociedad
propone a la Junta General adaptar el aumento del capital social acordado el 21 de
febrero de 2025 a los posibles ajustes antidilutivos del precio de conversién, conforme a
las Férmulas de Ajuste contenidas en la Escritura de Emisién, delegando en el Consejo
de Administracién la facultad de ejecutar el aumento de capital social y, en especial, la
facultad de determinar, en su caso, tanto la cuantia del aumento del capital social como
del nimero de acciones a emitir seguin lo establecido en las Férmulas de Ajuste.

Por tanto, el Consejo de Administracidon no tendra potestad alguna a la hora de fijar la
cifra del aumento del capital social o el nimero de acciones a emitir para atender una
solicitud de conversidn, sino que su funcién se limitara a aplicar, en su caso, las Formulas
de Ajuste contenidas en la Escritura de Emisién para establecer la cuantia del aumento
del capital social y el nUmero de acciones a emitir por la Sociedad.

Asimismo, se acompafia como anexo a este informe las Fdrmulas de Ajuste que han
qguedado incorporados a la Escritura de Emision.

3. PROPUESTA DE ACUERDOS

A continuacion, se incluye la propuesta de acuerdos para la adaptacion del aumento de
capital social acordado por la Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 a las
formulas de ajuste necesarias para la conversidn de las obligaciones convertibles
emitidas por la Sociedad en la misma fecha:

“

Séptimo.- Adaptacion, en su caso, del aumento de capital social acordado por la
Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 a las formulas de ajuste
necesarias para la conversion de las obligaciones convertibles emitidas
por la Sociedad en la misma fecha.
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A la vista del informe formulado por el Consejo de Administracion en fecha 16 de mayo
de 2025 (el “Informe”), se acuerda ratificar los términos del aumento del capital social
acordado por la Junta General en fecha 21 de febrero de 2025, haciendo constar
expresamente que, por error, no se especifico que, en caso de que se produzcan
determinados eventos, el precio de conversion acordado estd sujeto a las férmulas de
ajuste antidilutivas previstas en la Condicion 6 (b) de los términos y condiciones
incorporados a la escritura publica de emision de obligaciones convertibles, otorgada el
7 de marzo de 2025 ante la Notario de Barcelona, Dia. Maria del Camino Quiroga
Martinez, bajo el nimero 2.420 de su protocolo (las “Férmulas de Ajuste” y la “Escritura
de Emision”, respectivamente).

A tales efectos, con la finalidad de evitar discordancias entre el referido aumento del
capital social y los términos y condiciones incorporados a la Escritura de Emision, la Junta
General acuerda adaptar el aumento de capital social acordado el 21 de febrero de 2025
a los posibles ajustes antidilutivos al precio de conversion definidos en las Formulas de
Ajuste contenidas en la Escritura de Emision.

Por tanto, se deja constancia expresa que la totalidad de los términos y condiciones del
aumento de capital acordado por la Junta General de Accionistas el 21 de febrero de
2025 se mantienen inalterados, sin perjuicio de que el precio de conversion queda sujeto
a la aplicacion de las Férmulas de Ajuste, en caso de que tenga lugar alguno de los
eventos previstos en la Condicion 6 (b) de los términos y condiciones incorporados a la
Escritura de Emision.

A tal fin, de conformidad con lo establecido en el articulo 297.a) de la LSC, la Junta
General acuerda delegar en el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar el
aumento de capital social acordado el 21 de febrero de 2025, debidamente adaptado al
presente acuerdo, y, en especial, la facultad de determinar, en su caso, tanto la cuantia
del aumento del capital social como del niumero de acciones a emitir por la Sociedad
como resultado de aplicar las Formulas de Ajuste correspondientes, fijando las
condiciones del aumento del capital social en todo aquello no previsto en el presente
acuerdo y en el acuerdo de 21 de febrero de 2025.

Asimismo, se deja constancia expresa de que el acuerdo del aumento del capital social
acordado por la Junta General en fecha 21 de febrero de 2025 se mantiene inalterado,
salvo en lo previsto en el presente acuerdo respecto a los ajustes antidilutivos al precio
de conversion y la consecuente delegacion en el Consejo de Administracion, asi como que
al tiempo de la Convocatoria de la presente Junta General se ha puesto a disposicion de
los Accionistas el Informe formulado por el Consejo de Administracion, que contiene las
Formulas de Ajuste incorporadas a la Escritura de Emision.”

Y, para que asi conste, a los efectos legales oportunos, los miembros del Consejo de
Administracidn de la Sociedad con cargo vigente aprueban el presente Informe, el cual es
firmado por todos ellos en Castellar del Vallés (Barcelona), a 16 de mayo de 2025.

[sigue hoja de firmas]
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g P ANEXO

FORMULAS DE AJUSTE

Definiciones:

Acciones Ordinarias: significa las acciones ordinarias totalmente desembolsadas del capital del
Emisor con un valor nominal de un céntimo de euro (0,01€) cada una.

Asesor Independiente: significa una entidad de asesoria financiera independiente de reputaciéon
internacional oportunamente designada por el Emisor a su coste y cuya designacidon sea
aprobada por la mayoria de los bonistas.

Bolsas de Valores espaiolas: significa las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, asi como el sistema de interconexién bursatil espafiol (SIBE).

Bono: significa las obligaciones convertibles emitidas por el Emisor por un importe nominal
maximo de 900.000.-€ de conformidad con lo acordado en la Junta General de 21 de febrero de
2025.

Derechos de Conversion: significa el derecho que ostenta el titular de las obligaciones
convertibles a convertir la mismas en acciones del Emisor de conformidad con lo establecido en
los términos y condiciones incorporados a la Escritura de Emisién.

Dias de Negociacion: significa cualquier dia (que no fuese sabado o domingo) en el que el
Mercado Bursatil Relevante estuviera abierto para hacer negocios y operar con cualquier Valor
(incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, Acciones Ordinarias, Valores derivados de una
Escisidon, opciones, warrants o cualesquiera otros derechos o activos).

Divisa Relevante: significa el euro, salvo en el supuesto de que BME Growth o las Bolsas de
Valores espafiolas no fuesen el Mercado Bursatil Relevante y la divisa de dicho Mercado Bursatil
Relevante no fuese el euro, en cuyo caso serd aquella otra divisa en la que las Acciones Ordinarias
pudieran estar admitidas a cotizacion en un determinado momento.

Emisor: significa Hannun, S.A.

Fecha de Suscripcion: significa el dia el dia en el que tenga lugar la suscripcion y desembolso de
las obligaciones convertibles.

Fecha de Vencimiento Final: significa la fecha en la que hayan transcurrido sesenta (60) meses
desde la Fecha de Suscripcidn.

Mercado Bursatil Relevante: significa BME Growth o, en su caso, cualquier mercado regulado o
sistema multilateral de negociacién del ambito de la Unidn Europea o del Espacio Econdmico
Europeo en el que las Acciones Ordinarias o cualesquiera Otros Valores pudiesen estar admitidos
a negociacion en una fecha determinada.

Operaciones Corporativas: significa cualquier operacién de adquisicién de sociedades o
unidades de negocios, ya sea mediante compraventa de acciones (share deal), compraventa de
activos (asset deal) o procesos analogos que impliquen desembolso de efectivo y/o canje de
valores.

Otros Valores: significa cualesquiera titulos valores del capital del Emisor distintos de las
Acciones Ordinarias
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proveedor de servicios de informacion financiera que muestre la informacién pertinente sobre
la cotizacidn de las Acciones Ordinarias u Otros Valores.

Precio de Conversion: significa veinticinco céntimos de euro (0,25 €), como precio fijado por el
Emisor a las Acciones Ordinarias a efectos de conversion de las obligaciones convertibles en
Acciones Ordinarias.

Precio de Mercado: significa, con respecto a una Accién Ordinaria, Valor o Valor derivado de una
Escisidn y en una fecha concreta, el promedio del Precio Medio Ponderado por Accién Ordinaria
en cada uno de los cinco (5) Dias de Negociacidon consecutivos concluidos en el Dia de
Negociacion inmediatamente anterior a dicha fecha.

Precio Medio Ponderado: significa, con respecto a una Accién Ordinaria, Valor o Valor derivado
de una Escisidn, segun los casos, en un Dia de Negociacion, el precio medio ponderado por
volumen del libro ordinario de una Accidon Ordinaria, Valor o Valor derivado de una Escision
publicado o procedente (en el caso de una Accién Ordinaria) de la pagina de Bloomberg VAP o
(en el caso de un Valor distinto a una Accidn Ordinaria) del Mercado Bursatil Relevante en el que
dichos Valores se negocien o coticen, silos hubiere, o en cualquiera de tales casos, de otra fuente
que un Asesor Independiente determine como adecuada para dicho Dia de Negociacidn, bien
entendido que si en dicho Dia de Negociacién el precio no estd disponible o no puede
determinarse segun lo previsto antes, el Precio Medio Ponderado por Accidn serd el Precio
Medio Ponderado por Accién correspondiente al Dia de Negociacion inmediatamente anterior
en el que pueda determinarse dicho precio o, si no pudiera determinarse ese precio, segun
indique de buena fe un Asesor Independiente.

Tipo Vigente: significa, en referencia a cualquier divisa en cualquier dia natural, el tipo de cambio
al contado entre las divisas correspondientes en vigor a las 12:00 pm CET en esa fecha, segun
aparezca o se derive de la Pagina Relevante o, si dicho tipo no puede determinarse en dicha
fecha, el tipo en vigor a las 12:00 pm CET del dia inmediatamente anterior en que dicho tipo
pueda ser determinado o si dicho tipo no puede ser determinado mediante referencia a la Pagina
Relevante, el tipo determinado del modo que un Asesor Independiente considere apropiado de
buena fe.

Tipo de Interés en Efectivo: significa intereses en efectivo a un tipo fijo igual al cuatro coma
cincuenta (4,50%) anual, que el Emisor debera pagar a cada bonista en efectivo respecto a cada
bono emitido, pagadero por trimestres naturales vencidos (los “Periodos de Interés”) el Gltimo
Dia Habil de cada trimestre natural (i.e. los trimestres que finalizan cada mes de marzo, junio,
septiembre y diciembre).

Tipo de Interés PIK: significa un tipo de interés del seis coma cincuenta (6,50%) anual que se
capitalizara al valor nominal de cada bono emitido al final de cada Periodo de Interés y que sera
pagadero:

(a) bien en efectivo a cada Bonista a la Fecha de Vencimiento Final; o

(b) bien mediante la entrega de Acciones nuevas de la Sociedad en la Fecha de Conversién.
Valor: significa cualquier valor, incluyendo, sin limitacidn, acciones representativas del capital
social del Emisor, asi como opciones sobre acciones, warrants u otros derechos a suscribir o
comprar o adquirir acciones en el capital del Emisor.

Valor de Mercado Razonable: significa, respecto a cualquier bien en cualquier fecha:

(i) el Valor de Mercado Razonable de una Distribucién de Dividendo o Distribucion de Otro
Efectivo, segun corresponda, sera el importe de la distribucién que corresponda;
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(ii) el Valor de Mercado Razonable de cualquier otro importe en efectivo sera el importe de
dicho efectivo;

(iii) cuando se negocien publicamente Acciones Ordinarias, Valores o Valores derivados de una
Escision (incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, opciones, warrants u otros
derechos o activos) en un mercado con suficiente liquidez (tal y como determine un Asesor
Independiente), el Valor de Mercado Razonable (a) de dichas Acciones Ordinarias sera
igual a la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién y (b) de dichos Valores
o Valores derivados de una Escisidn serd igual a la media aritmética de sus precios de cierre
diarios, tanto en el supuesto (a) como en el (b) durante el periodo de cinco (5) Dias de
Negociacion en el Mercado Bursatil Relevante, que se inicie en esa fecha (o, si fuera
posterior, el primer Dia de Negociacion en que los Valores o Valores derivados de una
Escisién se negocien publicamente) o el periodo mas breve durante el que se negocien
publicamente dichos Valores o Valores derivados de una Escision;

(iv) cuando tales Acciones Ordinarias, Valores o Valores derivados de una Escisién (incluyendo,
a titulo enunciativo y no limitativo, opciones, warrants u otros derechos o activos) no se
negocien publicamente en un Mercado Bursatil Relevante, su Valor de Mercado Razonable
serd determinado por un Asesor Independiente sobre la base de un método de valoracion
de mercado cominmente aceptado y teniendo en cuenta los factores que considere
oportunos, incluido el precio de mercado de la Accién Ordinaria, la volatilidad del precio
de mercado, los tipos de interés vigentes y las condiciones de los citados valores, incluida
su fecha de vencimiento vy, en su caso, precio de ejercicio.

Tales importes, en el supuesto del apartado (i) anterior, se convertiran a la Divisa Relevante (si
los importes se declararan o pagaran o fueran pagaderos en una divisa distinta de la Divisa
Relevante) al tipo de cambio aplicado para determinar la cantidad a pagar a los accionistas bajo
el concepto de Distribucidn de Dividendo o Distribuciéon de Otro Efectivo en la Divisa Relevante;
y en cualquier otro caso, se convertirdn a la Divisa Relevante al Tipo Vigente en esa fecha.

Ademas, en los supuestos (i) y (ii) anteriores, el Valor de Mercado Razonable se determinara en
una cantidad bruta sin tener en cuenta las retenciones o deducciones que deban practicarse a
cuenta de impuestos y sin tener en cuenta ningun crédito fiscal conexo.

Valores derivados de una Escisidn: significa las acciones de cualquier entidad distinta del Emisor
u opciones, warrants o cualesquiera otros derechos de suscripcion o adquisicién de acciones del
capital social de una entidad distinta del Emisor y que traigan causa de una operacion societaria
de escision.
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(b)  Ajuste del Precio de Conversién

Cuando se produzca cualquiera de los eventos descritos en esta Condicidn 6(b), apartados (i) a
(v) siguientes (ambos inclusive), el Precio de Conversidn se ajustara como sigue:

(i)  Aumento del capital mediante la capitalizacién de reservas, beneficios o prima mediante
emision de Acciones Ordinarias o mediante redistribucion de su valor nominal (division o
agrupacion).

Sujeto a la Condicidn 6(e), si se produjera un cambio en el capital social del Emisor como
resultado de la capitalizacidn de reservas, beneficios o prima de emision mediante la emision
de Acciones Ordinarias (una "Emision Determinada") y, en caso de producirse una redistribucion
del valor nominal de Acciones Ordinarias por medio de su divisidon o agrupacion, de forma que
se altere el nimero de Acciones Ordinarias emitidas, se ajustard el Precio de Conversién
multiplicando el Precio de Conversion vigente inmediatamente antes de dicho cambio por el
resultado de la siguiente férmula:

N Viejo / N Nuevo

donde:

° N viejo €5 el nUmero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el capital social;
Yy

. N nuevo €5 €l Nimero de Acciones Ordinarias existentes tras el cambio en el capital social.

Dicho ajuste se hara efectivo en la fecha en que se distribuyan las Acciones Ordinarias o, en caso
de divisién o agrupacion de Acciones Ordinarias, en el primer dia en que las Acciones Ordinarias
sean objeto de negociacion en el Mercado Bursatil Relevante.

(i)  Emisiones de Acciones Ordinarias u Otros Valores a Accionistas mediante la concesion de
derechos de suscripciéon o compra.

Sujeto a la Condicién 6(e), si:

(a) el Emisor emitiera u otorgara a los Accionistas Acciones Ordinarias, opciones, warrants u
otros derechos por Accidn Ordinaria para suscribir o adquirir Acciones Ordinarias, Otros
Valores o valores convertibles por Acciones Ordinarias u Otros Valores (distintos de la
emision de Acciones Ordinarias descrita en la Condicidn 6(b)(i) anterior); o

(b)  un tercero, bajo un contrato o acuerdo con el Emisor, emitiese a los Accionistas derechos,
opciones o warrants para comprar Acciones Ordinarias, Otros Valores o valores
convertibles en Acciones Ordinarias u Otros Valores

(los derechos a los que se hace referencia en los apartados (a) y (b) anteriores seran referidos,
conjunta e individualmente, como los "Derechos de Compra"),

en cada caso en circunstancias en las que los Derechos de Compra son emitidos u otorgados a
Accionistas como una clase, el Precio de Conversion se ajustard multiplicando el Precio de
Conversion vigente inmediatamente antes de dicha emisidn o concesion por el resultado de la
siguiente férmula:

(Pcum - R) / I:’cum
donde:

° “Peum” €s la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién Ordinaria durante
veinte (20) Dias de Negociacién consecutivos, o bien cinco (5) Dias de Negociacion
consecutivos si el Mercado Bursatil Relevante en el que cotizasen las Acciones Ordinarias
en esa fecha fuese alguna de las Bolsas de Valores espanolas, inmediatamente anteriores
a la fecha que coincida con la mas tardia entre: (a) el Dia de Negociacion en que las
Acciones Ordinarias son objeto de negociacidn por primera vez ex-Derechos de Compra
en el Mercado Bursatil Relevante; o (b) el Dia de Negociacion en que se anuncie el precio

8
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no fuese un Dia de Negociacidn, el siguiente Dia de Negociacién; y

. “R” es el valor del Derecho de Compra correspondiente a una Accidn Ordinaria u Otro

Valor.

(A)

(B)

(C)

Dicho
(1)

(2)

Dicho valor se calculara del siguiente modo:
si los Derechos de Compra se refirieran a Acciones Ordinarias:
R= Pcum - TERP
donde:
®  TERP = (N viejo X Peum+ N max X (X derechos + Div)) / (N viejo + N max )
y:
- “TERP” es el precio tedrico ex-Derechos de Compra;

- “N viejo” es el numero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el
capital social;

- “N max “ es el nUmero maximo de Acciones Ordinarias que podrian emitirse si
se ejercitasen integramente los Derechos de Compra al precio inicial;

- “X derechos “ €5 €l precio inicial al que se puede suscribir, adquirir, o comprar una
nueva Accion Ordinaria; y

- “Div” es el importe (en euros), si es el caso, en que el derecho a dividendos por
Accién Ordinaria existente supera al derecho a dividendos por Accion Ordinaria
nueva, (x) si los dividendos ya han sido propuestos a la Junta General de
Accionistas pero todavia no se han pagado, basdndose en el importe del
dividendo propuesto o (y) si todavia no se han propuesto dividendos,
basandose en el ultimo dividendo pagado;

todo ello a condicién de que no se realizard ninguno de estos ajustes si la
suscripcién o precio de compra al que pueda suscribirse o comprarse una nueva
Accién Ordinaria sea al menos el 95% del Pcum (segun la definicion prevista en esta
Condicion 6(b)(ii)).

si los Derechos de Compra se refirieren a Otros Valores o a valores convertibles por
Acciones Ordinarias u Otros Valores, y cuando los Derechos de Compra sean objeto
de negociacion en un mercado bursatil en Suiza, la Unién Europea, Reino Unido, los
Estados Unidos de América, Canada, o Japon:

R=N derechos X P derechos
donde:

= “N derechos” €S el nimero de Derechos de Compra otorgados por Accidén
Ordinaria; y

- “P derechos’ €S la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién
Ordinaria correspondiente a un Derecho de Compra pagado al contado en cada
Dia de Negociacion durante el periodo en que los Derechos de Compra sean
objeto de negociacién, sin que en ningun caso dicho periodo pueda extenderse
mas de diez (10) Dias de Negociacion.

en todos los demas casos en que ni el parrafo (A) ni el (B) sea aplicable:
“R” serd determinado por un Asesor Independiente.
ajuste se hara efectivo:

en el caso de la Condicidn 6(b)(ii)(A), en el primer dia en que las Acciones Ordinarias
se negociasen ex-Derechos de Compra en el Mercado Bursatil Relevante.;

en el caso de la Condicién 6(b)(ii)(B), el quinto Dia de Negociacion tras (x) la
finalizacion del periodo de negociacion de los Derechos de Compra, o (y) el décimo
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(iif)

uid ue Iegouacion uer periouo de suscripcion o compra, cualquiera que fuese
anterior; y

(3) en el caso de la Condicidon 6(b)(ii)(C), la fecha determinada por el Asesor
Independiente.

Emisiones de Acciones Ordinarias u Otros Valores a terceros:

Sujeto a la Condicion 6(e), si:

a)

b)

el Emisor emitiese (ya sea por una contraprestacion dineraria o no dineraria o sin
contraprestaciéon) (de modo distinto a lo mencionado en la Condicidn 6(b)(ii) anterior) a
un tercero cualquier Accién Ordinaria u Otros Valores u opciones o warrants para
subscribir o adquirir Acciones Ordinarias u Otros Valores o valores convertibles en
Acciones Ordinarias u Otros Valores; o

cualquier tercero bajo cualquier contrato o acuerdo con el Emisor emitiese (ya sea por
una contraprestacién dineraria o no dineraria o sin contraprestacion) (de modo distinto a
lo mencionado en la Condicién 6(b)(ii) anterior) a un tercero cualquier opcién o warrant
para suscribir o adquirir Acciones Ordinarias u Otros Valores o valores convertibles en
Acciones Ordinarias u Otros Valores,

en cada caso en circunstancias en las que dichos Derechos de Compra no se emitan o concedan
a Accionistas (la emision de dichos valores mencionados en (a) y (b) se denominard, conjunta e
individualmente, la "Emision de Valores Sin Derecho de Suscripcidon Preferente"), el Precio de
Conversion se ajustard multiplicando el Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de
dicha emisién por el resultado de la siguiente férmula:

(Pcum - D) / I:’cum

donde:

“P wum” €s la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién Ordinaria durante
veinte (20) Dias de Negociacién consecutivos, o bien cinco (5) Dias de Negociacion
consecutivos si el Mercado Bursatil Relevante en el que cotizasen las Acciones Ordinarias
en ese momento fuese alguna de las Bolsas de Valores espafiolas, que finalicen
inmediatamente antes de la fecha del primer anuncio publico de los términos de la
Emisién de Valores Sin Derecho de Suscripcién Preferente; y

“D” es el valor de la dilucidn resultante de la emisiéon de Acciones Ordinarias u Otros
Valores.

Dicha dilucién se calculara del siguiente modo:

(A)  Encaso de emision de Acciones Ordinarias:

D = Pcum - TDP
donde:
TDP = (N viejo X P cum + N niX (X emision + Div)) / (N viejo+ N ni)
y:
- “TDP” es el precio tedrico diluido;

- “N yiejo” €s el nimero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio
en el capital social;

- “N " es el niumero de Acciones Ordinarias de nueva emision;

- “X emision. €S el precio de emisién al que se emitid una nueva Accién
Ordinaria a un tercero; y

- “Div” es el importe (en euros), si es el caso, en que el derecho a
dividendos por Accion Ordinaria existente supera el derecho a
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propuestos a la Junta General de Accionistas pero todavia no se han
pagado, basandose en el importe del dividendo propuesto, o (y) si
todavia no se han propuesto dividendos, basandose en el ultimo
dividendo pagado;

todo ello a condicidn de que no se realice dicho ajuste si el precio de emision
al que se emitid la nueva Accién Ordinaria sea de al menos el 95% del Pcum;

Y

(B) en todos los demds casos en que el parrafo (A) anterior no sea aplicable: “D” sera
determinado por un Asesor Independiente.

Dicho ajuste se hara efectivo en la fecha:

(1) enelcasodela Condicidon 6(b)(iii)(A), la fecha en que se emita el valor en cuestidn;
y

(2) en el caso de la Condicién 6(b)(iii)(B), la fecha que sea determinada por el Asesor
Independiente.

(iv) Escisiones y distribuciones de capital, excepto Distribuciones de Otro Efectivo

Sujeto a la Condicion 6(e), si, con respecto a una Escision o distribucidn de capital (incluyendo
por medio de una reduccion de capital o la distribucidn de cualquier reserva de libre disposicion
o prima de emision) que no fuese una Distribucién de Otro Efectivo segln lo dispuesto en la
Condicién 6(b)(v), el Emisor emitiese o distribuyera a los Accionistas cualquier activo,
instrumento de deuda, acciones, opciones de venta u otros derechos por Accién Ordinaria
(distintos de los mencionados en la Condicién 6(b)(ii) anterior) (una "Distribucion No
Dineraria"), el Precio de Conversién se ajustard del siguiente modo:

(A)  cuando la Distribucién No Dineraria (x) consista en valores que se negocien en un
mercado regulado en Suiza, la Unién Europea, Reino Unido, los Estados Unidos de
América, Canada o Japodn, o (y) tenga de otro modo un valor que pueda determinarse por
referencia a una cotizaciéon bursatil o de otro modo, multiplicando el Precio de Conversion
vigente inmediatamente anterior a dicha emision por el resultado de la siguiente férmula:

(Pcum - D) / I:)cum
donde:

e  “Pum” es la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Acciéon Ordinaria
durante veinte (20) Dias de Negociaciéon consecutivos, o bien cinco (5) Dias de
Negociacion consecutivos si el Mercado Bursatil Relevante en el que cotizasen las
Acciones Ordinarias fuese alguna de las Bolsas de Valores espafiolas) que finalicen
inmediatamente antes de las siguientes fechas (sélo a los efectos de esta Condicién
6(b)(iv), la "Fecha Pcum"), (x) el Dia de Negociacidn en que las Acciones Ordinarias
se negocien por primera vez ex-Distribucion No Dineraria en el Mercado Bursatil
Relevante, o (y) el primer Dia de Negociacion en que se anuncia la Distribucidon No
Dineraria o, en su caso, el dia en que se anuncie la Distribuciéon No Dineraria, lo que
tenga lugar antes; y

e “D” es el Valor (en euros) de la Distribucién No Dineraria atribuible a una Accion
Ordinaria en el Dia de Negociacidn inmediatamente posterior a la fecha con respecto
a la cual se hubiera determinado Pcum, segin determine el Asesor Independiente
basandose, en principio, en el Precio de Mercado correspondiente al Mercado
Bursatil Relevante en caso de la Condicién 6(b)(iv)(A)(x), o por un Asesor
Independiente en caso de la Condicidn 6(b)(iv)(A)(y);

(B) en todos los demas casos y cuando se produzca una (pero no mas de una) Distribucion
No Dineraria en un Dia de Negociacion determinado, multiplicando el Precio de
Conversién vigente inmediatamente antes de dicha Distribucién No Dineraria por el
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(C)

1esuiIltduu ue 1d siguierite 1urinuid.

Pex/ Pcum
donde:

o “Po” es la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién Ordinaria
durante veinte (20) Dias de Negociacidon consecutivos, o cinco (5) Dias de
Negociacion consecutivos si las Acciones Ordinarias negociasen en alguna de las
Bolsas de Valores espafiolas, comenzando en la Fecha Pcum.

o “Pum” es la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién Ordinaria
durante veinte (20) Dias de Negociacion consecutivos, o cinco (5) Dias de
Negociacion consecutivos si el Mercado Bursatil Relevante en el que cotizasen las
Acciones Ordinarias fuese alguna de las Bolsas de Valores espafiolas,
inmediatamente anteriores a la Fecha Pcum.

Al calcular la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién Ordinaria, se
incluird el importe bruto, si es el caso, de cualquier Distribucién de Otro Efectivo pagada
durante cualquiera de los referidos periodos, a los Precios de Cierre en cada Dia de
Negociacion en que las Acciones se negocien ex-Distribucidn de Otro Efectivo; y

en todos los demads casos en que se produzca mas de una Distribucién No Dineraria en un
Dia de Negociaciéon determinado, un Asesor Independiente determinarad el ajuste
necesario.

Dicho ajuste se hara efectivo en la fecha (sdlo a efectos de esta Condicién 6(b)(iv), la "Fecha
Efectiva") que sea:

(1)

(2)

(v)
(i)

en el caso de la Condicion 6(b)(iv)(A) y la Condicion 6(b)(iv)(B), la Fecha Pcum o, si es
posterior, la primera fecha en la que el Precio de Conversion ajustado sea susceptible de
ser determinado de acuerdo con dicha Condicién 6(b)(iv)(A) o, en su caso, la Condicion
6(b)(iv)(B); o

en el caso de la Condicion 6(b)(iv)(C), la fecha que sea determinada por el Asesor
Independiente.

Distribuciones de Dividendo y Otro Efectivo

Distribucion de Dividendo

Sujeto a la Condicidn 6(e), si se realizara una Distribucién de Dividendo (tal y como este término
se define mas adelante), se ajustard el Precio de Conversion multiplicando el Precio de
Conversién vigente inmediatamente anterior a la fecha de la distribucidon por la siguiente
fraccion:

(Pcum - D) / Pcum

donde:

“Pcum” €5 la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accién Ordinaria durante
veinte (20) Dias de Negociacion consecutivos (o cinco (5) Dias de Negociacion
consecutivos si el Mercado Bursatil Relevante en el que cotizan las Acciones Ordinarias
en ese momento fuese alguna de las Bolsas de Valores espafolas) inmediatamente
anteriores a la fecha anterior que resulte de entre (solo a efectos de esta Condicién
6(b)(v) (i), la "Fecha Pcum"): (x) el Dia de Negociacidn en que las Acciones Ordinarias se
negocian por primera vez ex-Distribucion de Dividendo en el Mercado Bursatil Re
levante o, (y) la fecha en que se anuncie la Distribucién de Dividendo o, si ésta resulta
no ser un Dia de Negociacion, el siguiente Dia de Negociacion;

“D” es el Valor de Mercado Razonable (a Fecha Pcum) de la Distribucion de Dividendo
atribuible a una Accién Ordinaria.

12



Docusign Envelope ID: D421DBA3-4041-4009-B22A-38298DB279AC L .
9 P UILIIVU djusLE SE Tidid EIELLIVU Ell Id IELlld (Sulu d los efectos de esta Condicién 6(b)(v) (I), la "Fecha

Efectiva”) que sea el Dia de Negociacidn en que las Acciones Ordinarias sean objeto de
negociacién ex-Distribucién de Dividendo en el Mercado Bursatil Relevante o, si es posterior, la
primera fecha en que el Precio de Conversion ajustado sea susceptible de ser determinado de
acuerdo con dicha Condicidn 6(b)(v) (i).

"Distribucion de Dividendo" significa cualquier dividendo pagado o realizado en efectivo por o
en nombre del Emisor a titulares de Acciones Ordinarias (o cualquier Distribucidn Scrip tratada
como una Distribucidn de Dividendo de conformidad con el parrafo siguiente), siempre y cuando
sea pagadero con cargo o a cuenta de los beneficios del ejercicio en curso y determinado en su
importe bruto sin incluir ninguna retencién, deduccidn fiscal ni crédito fiscal relacionado.

A los efectos de esta Condicién 6(b)(v) (i), si (1) se anuncia un dividendo para los titulares de
Acciones Ordinarias que pueda pagarse mediante la emisidon de Acciones Ordinarias con objeto
de atender el pago total de un dividiendo; o (2) se anuncia un dividendo para los titulares de
Acciones Ordinarias que pueda ser pagadero, en todo o en parte, mediante la entrega de nuevas
Acciones Ordinarias que se emitan, (cada uno de (1) y (2), una "Distribucion Scrip"), entonces la
Distribucion Scrip en cuestion se tratard como una Distribucién de Dividendo del mayor de los
siguientes:

(A) el Valor de Mercado Razonable (a fecha en la que las Acciones Ordinarias son negociadas
por primera vez ex- dicha Distribucion Scrip) del importe en efectivo de dicho dividendo
(si existiera); y

(B) el Valor de Mercado Razonable de dichas Acciones Ordinarias (en la fecha en la que las
Acciones Ordinarias son negociadas por primera vez ex- dicha Distribucion Scrip o, si fuera
posterior, la fecha en la que se determine el nimero de Acciones Ordinarias que se puede
emitir).

(i) Distribucion de Otro Efectivo

Sujeto a la Condicion 6(e), si se realizara una Distribucion de Otro Efectivo (tal y como este
término se define mds adelante siempre que no dé lugar a cualquiera de los ajustes previamente
sefialados), se ajustara el Precio de Conversiéon multiplicando el Precio de Conversién vigente
inmediatamente anterior a la fecha de la distribucidn por la siguiente fraccién:

(Pcum —D) / Pcum
donde:

° “Pcum” es la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Accidon Ordinaria
durante veinte (20) Dias de Negociaciéon consecutivos, o bien cinco (5) Dias de
Negociacion consecutivos si el Mercado Bursatil Relevante en el que cotizan las
Acciones Ordinarias en ese momento fuese alguna de las Bolsas de Valores espafiiolas,
inmediatamente anteriores a la fecha anterior que resulte de entre (sélo a efectos de
esta Condicion 6(b)(v)(ii), la "Fecha Pcum"): (x) el Dia de Negociacién en que las
Acciones Ordinarias se negocian por primera vez ex-Distribucién de Otro Efectivo en el
Mercado Bursatil Relevante o, (y) la fecha en que se anuncie la Distribucion de Otro
Efectivo o, si ésta resulta no ser un Dia de Negociacidn, el siguiente Dia de Negociacion;

° “D” es el Valor de Mercado Razonable (a Fecha Pcum) de la Distribucion de Otro Efectivo
atribuible a una Accidon Ordinaria.

Dicho ajuste se hara efectivo en la fecha (sélo a los efectos de esta Condicidn 6(b)(v) (ii), la
"Fecha Efectiva") que sea el Dia de Negociacidn en que las Acciones Ordinarias sean objeto de
negociacion ex-Distribucién de Otro Efectivo en el Mercado Bursatil Relevante o, si es
posterior, la primera fecha en que el Precio de Conversidn ajustado sea susceptible de ser
determinado de acuerdo con dicha Condicion 6(b)(v) (ii).

"Distribuciéon de Otro Efectivo" significa cualquier otra distribucidon pagada o realizada en
efectivo por o en nombre del Emisor a titulares de Acciones Ordinarias, sea cual fuere su
descripcidn, que fuera distinta de una Distribucién de Dividendo.
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“Distribucion Scrip” se aplicard mutatis mutandi los términos y condiciones previstas en la
Condicion 6 (b)(v)(i) anterior.

CONDICION 6 (E) DE LOS TERMINOS Y CONDICONES INCORPORADOS A LA ESCRITURA DE
EMISION (EXCEPCIONES A LAS FORMULAS DE AJUSTE ANTIDILUTIVAS)

(e) Eventos que No Dan Lugar a Ajustes en el Precio de Conversidn y compensaciones

adicionales

No se realizara ningun ajuste en el Precio de Conversion:

(i) si dicho ajuste conllevase un aumento del Precio de Conversidn, salvo en el caso de un
intercambio de las Acciones Ordinarias por Otros Valores, una consolidacién de Acciones
Ordinarias o una reduccién de capital social que sea exigible conforme a lo requerido en
la legislacion espafiola;

(ii)  si el Precio de Conversidn cayera por debajo del valor nominal de una Accidn Ordinaria.
En este caso, el Precio de Conversidn se ajustara al valor nominal de la Accién Ordinaria y
cualquier reduccién restante del Precio de Conversidn resultante de dicho ajuste o de
cualquier ajuste adicional se aplazard vy, solo se aplicard en la medida en que el valor
nominal de una Accion Ordinaria se redujese;

(iii)  en el supuesto de que la dilucién de la posicion accionarial indirecta (por ejercicio de sus
Derechos de Conversidn) de los bonistas sea resultado directo de la formalizacién de
cualquier aumento de capital social del Emisor que pueda ser necesario como
consecuencia de las Operaciones Corporativas que pueda realizar el Grupo como parte
del crecimiento inorgdnico del Grupo, siempre que se realicen en condiciones de
mercado.

A los efectos de este apartado (iii), se entiende que el aumento de capital social del Emisor
se realiza en “condiciones de mercado” siempre que el precio de suscripcidén (nominal mas
prima) de la nueva Accién Ordinaria sea igual o superior a la media de los precios medios
ponderados de las Acciones Ordinarias del Emisor de las sesiones bursatiles en BME
Growth (o, en su caso, cualquier mercado regulado o sistema multilateral de negociacion
del dmbito de la Unién Europea o del Espacio Econédmico Europeo en el que las Acciones
Ordinarias pudiesen estar admitidos a negociacidn) durante el periodo de sesenta (60)
dias naturales previos concluidos antes de la fecha de aprobacién del aumento de capital
correspondiente a la Operacidn Corporativa objeto de financiacidon con dicho aumento,
con un descuento maximo del 10%.

(iv) respecto de los eventos descritos en la Condicidn 6 b) (ii) y (iii) anteriores, sdlo seran de
aplicacion los ajustes establecidos en dichos apartados si el precio de emisién de las
nuevas Acciones Ordinarias que se emitan fuese inferior al Precio de Conversion de los
Bonos emitidos hasta la fecha en que tenga lugar el correspondiente evento; y

(v) respecto al evento descrito en la Condicion 6 b) (v) (i) (Distribucién de Dividendo) sélo
seran de aplicacion los ajustes establecidos en dicho apartado hasta el tercer aniversario
de la Fecha de Suscripcidn.

A partir del tercer aniversario de la Fecha de Suscripcion hasta la Fecha de Vencimiento
Final, el Emisor compensara en efectivo (sea o no mediante Scrip Dividend) a los Bonistas
en caso de que el porcentaje que resulte de dividir el importe del cualquier dividendo que
pueda ser distribuido por cada Accién Ordinaria entre el precio de cotizacién por accién
en el Mercado Bursatil Relevante correspondiente al séptimo Dia de Negociacion anterior
al abono de dividendo fuese mayor a la suma del Tipo de Interés de Efectivo y el Tipo de
Interés PIK.
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(Div-Cupodn) * Bono
donde:

e ”Div” es el porcentaje que resulte de dividir: (x) el importe del dividendo distribuido
por cada Accidn Ordinaria entre (y) el precio de cotizacidn por Accién Ordinaria en el
Mercado Bursatil Relevante correspondiente al séptimo Dia de Negociacion anterior
al abono del dividendo.

e ”Cupdn” es el porcentaje que resulte de la suma del Tipo de Interés Efectivo y el Tipo
de Interés PIK.

e ”Bono” es el valor nominal de cada Bono.

A efectos aclaratorios, este mecanismo de compensacién dejard de aplicarse una vez
producida la conversién del Bono.
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